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В данной работе описывается метод оценки доходности облигации с плавающей 
купонной ставкой. Инвестиционная привлекательность ценной бумаги определяется на 
основе теоретической цены. Поэтому оценка будущей стоимости облигации в условиях 
неопределенности является актуальным. 

Пусть облигация имеет нефиксированные выплаты по купонам и плавающую 
процентную ставку. В этом случае оценка доходности облигации имеет вид: 
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pr  - доходность до погашения облигации,  - доходность до 

погашения облигации с i-ым уровнем доходности. Доходность до погашения 
рассчитывается по формуле:  
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= ∑ , где iI  - купонные платежи по облигации,  - номинальная 

стоимость облигации,  - цена купона облигации,  - дюрация облигации для -й 

процентной ставки, которая рассчитывается по формуле: 
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, где P – текущая 

стоимость облигации. 
Точность оценки доходности по облигации с плавающим купоном можно 

увеличить за счет показателей кривизны облигации. 
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