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Шумовое (волатильное) равновесие - равновесие экономической системы, в 

котором волатильности (в "дельта"-приближении понимаемые как однотипные 

провалы рентабельности известной глубины и длительности) выполняют роль цены 

(квази-цены), ограничивающей доступ к ниже описанному запасу, представляющему 

собой классический ресурс общего пула, для которого имеет место классическая 

трагедия общего, выражающаяся в диссипации ренты, связанной с растущим 

непостоянством финансовых потоков. В приближении постоянного рычага запас 

устойчивости ценовой подсистемы экономической системы оказывается негативно 

зависит от интегральной суммы рычагов актива и положительно от эластичности 

текущего промежуточного и конечного спроса. Рычаги актива определяют нагрузку на 

экономику в виде универсальной доходности ci  - "дани"  на собственный капитал 

инвесторов, которая распределена на производственный капитал и растёт с падением 

рычага актива l  примерно обратно пропорционально последнему lii c / . Для закрытой и 

открытой экономики представляет интерес оценить вклад стабилизационной политики 

и остаточной волатильности в затраты на содержание инвесторов. Для этого требуется 

математическая модель, которая (с точностью до той или иной калибровки) оценивает 

"равновесные" волатильности и кредитные рычаги.  

В представленном подходе это предлагается делать на основе трёх матриц - 

матрицы (запаса) устойчивости, матрицы чувствительности (рентабельности) J  и 

(возможно, диагонализованной) матрицы перетоков капитала. 

В работе демонстрируется, что в том числе для многоотраслевых моделей 

экономики по матрицам прямых затрат могут быть написаны соответствующие 

системы аналитических уравнений. Ограничение на кредитный рычаг при данной 

глубине провала рентабельности i , времени шока T и скорости выбытия d  

определяется как 
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 , соответствующий просто границе устойчивости, то нам потребуются три 
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предложения, что даёт финансовые переменные )1/( dT

c ell   и плату за капитал lii c / . 


