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Для анализа  поведения финансовых временных рядов и построения математиче-

ских моделей, описывающих  это поведение, предлагается использовать линейную сто-
хастическую модель авторегрессии и скользящего среднего ARMA.  Данная модель 
связывает текущее значение изучаемой переменной со значениями этой же переменной 
в предыдущие моменты времени, а также с текущим и предыдущими значениями слу-
чайных возмущений. Идентификация модели ARMA возможна только для стационар-
ных временных рядов и осуществляется на основе анализа автокорреляционной и ча-
стной автокорреляционной функций с использованием формальных критериев, напри-
мер, критериев Акайке и Шварца. 

На практике финансовые ряды, как правило, являются нестационарными. Однако 
в ряде случаев их можно свести к стационарным временным рядам путём выделения 
тренда или  с помощью перехода к рядам конечного числа  разностей. Первая процеду-
ра применяется к так называемым TS рядам (time stationary), вторая – к DS рядам (dif-
ference stationary).  При построении математической модели, описывающей динамику 
конкретного временного ряда, необходимо выяснить природу этого ряда, т. е. принад-
лежность ряда  к одному из двух указанных классов (TS  или DS). Произвольный вы-
бор одного из двух упомянутых выше способов остационаривания ряда может привес-
ти к нежелательным результатам, например, к неадекватности построенной модели  и к 
ошибочному прогнозу динамики изучаемого ряда. Рассмотрим два нестационарных 
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В первом ряду на детерминированный тренд накладываются случайные ошибки в виде 
белого шума, второй ряд представляет собой случайное блуждание со сносом и имеет 
наряду с детерминированным трендом и стохастический тренд. При детрендировании 
только первый ряд приводится к стационарному ряду. Остационарить второй ряд мож-
но путём его дифференцирования. Следует отметить, что графическое представление 
рассматриваемых рядов имеет схожий вид. Можно привести и другие пары рядов, чью 
принадлежность к TS и DS рядам трудно различить визуально. 

В настоящей работе исследовалась динамика котировок ряда Российских компа-
ний, таких как ЛУКОЙЛ, банк ВТБ и Ростелеком за прошедший год. Строились мате-
матические модели, содержащие и не содержащие трендовую составляющую. Анализ 
полученных результатов позволил сделать вывод, что динамика изучаемых рядов наи-
более адекватно описывается моделями со случайным блужданием в отсутствии како-
го-либо тренда. 


