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Спекулятивные  пузыри  возникают  при  значительной  переоценке  финансовых 
инструментов, так что их цена неверно отражает их фундаментальное значение. При 
появлении  спекулятивных  пузырей  на  рынке  возникает  ожидание  сверхприбылей, 
рыночные  агенты  увеличивают  вложения  в  растущие  бумаги,  что  приводит  к 
дальнейшей  переоценке  финансовых  инструментов.  Если  этот  самоусиливающийся 
процесс  продолжается  в  течение  длительного  времени,  то  возвращение  цен  к 
фундаментальным  значениям  может  произойти  почти  мгновенно,  сопровождаясь 
рыночным крахом.

Предполагается,  что  пузыри  удовлетворяют  уравнению  dB=μBmdt+σdWt с 
начальным  условием  B(0)=B0 ,  где   μ,  σ,  m и  B0   -  некоторые  параметры,  Wt 

-Винеровский  процесс.  Из  вида  модельного  уравнения  следует,  что  процесс  B(t) в 
среднем  уходит  на  бесконечность  за  конечное  время  (и  действительно  является 
пузырём). Нами показано, что с увеличением волатильности σ, пузыри, как правило, 
возникают  быстрее.  Таким  образом,  паника  на  модельном  рынке  приводит  к 
образованию пузырей и последующим кризисам.
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